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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da
Aguas de Sao Francisco do Sul SPE S.A.
Sdo Francisco do Sul - SC

Examinamos as demonstragdes financeiras da Aguas de So Francisco do Sul SPE S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 ¢ as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstrac¢des financeiras

A administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliac¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢cdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Aguas de Sdo Francisco do
Sul SPE S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Outros assuntos

Nao auditamos e nem foram auditadas por outros auditores independentes, as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, cujos valores sdo apresentados para
fins comparativos e, consequentemente, ndo emitiremos opinido sobre elas.

Sao Paulo, 25 de janeiro de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques

Adiantamento a fornecedores
Outros créditos

Total do ativo circulante

Contas a receber de clientes

Total do realizavel a longo prazo

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Nota

A W

2015 2014
(Nao auditado)

218 107
35.516 1.916
2.238 -
262 -
68 -

73 5
38.375 2.028
3 -

3 -
11.141 -
11.144 -
49.519 2.028

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivos

Fornecedores e empreiteiros
Debéntures

Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes fiscais

Imposto de renda e contribuigdo social
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

Debéntures
Contas correntes a pagar para partes relacionadas

Total do passivo nio circulante
Patriménio liquido

Capital social

Reserva de lucros

Patrimoénio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 2015 2014
(Nao auditado)
9 1.386 2
10 880 -
11 643 -
168 -
17 609 4
12 530
4216 6
10 40.772 -
7 284 -
41.056 -
12
2.541 2.019
1.706 3
4.247 2.022
45.272 6
49.519 2.028




Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.

Demonstracoes de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e periodo de 06 de outubro a 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servicos prestados

Lucro bruto

Despesas administrativas e gerais
Outras receitas operacionais

Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢do social

Lucro liquido do exercicio / periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

15

16
16

17

2015 2014
(Nao auditado)
22.015 -
(14.145) -
7.870 -
(3.819) ©)
22 -
4.073 9)
556 16
(650) -
(94) 16
3.979 7
(1.746) 4)
2.233 3




Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e periodo de 06 de outubro a 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais)
2015 2014
(Nao auditado)
Lucro liquido do exercicio / periodo 2.233 3

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente total 2.233 3

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.

Demonstracoes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e periodo de 06 de outubro a 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais)

Saldos em 06 de outubro de 2014 - data da constituicio (ndo auditado)
Integralizacao de capital
Lucro liquido do periodo

Destinagoes:
Reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2014 (nio auditado)

Aumento de capital social
Lucro liquido do exercicio

Destinagoes:
Reserva legal
Dividendos propostos
Reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Reserva de lucros

Capital Retencio de Lucros
social Legal lucros acumulados Total
2.019 - - - 2.019
- - - 3 3
- - 3 (3) -
2.019 - 3 - 2.022
522 - - - 522
- - - 2.233 2.233
- 112 - (112) -
- - - (530) (530)
- - 1.591 (1.591) -
2.541 112 1.594 - 4.247




Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e periodo de 06 de outubro a 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos

Ajustes para:
Amortizagao
Juros sobre debéntures
Juros sobre aplicagdes financeiras
Constitui¢ao de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Variacdes nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuicio dos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Adiantamentos a fornecedores
Outros créditos

Aumento / (Diminui¢io) dos passivos

Fornecedores e empreiteiros

Obrigagdes trabalhistas e sociais

Obrigagdes fiscais

Imposto de renda e contribuigao social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras

Aquisigdo de intangivel

Fluxo de caixa usados nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Debéntures captadas

Conta corrente a pagar para partes relacionadas
Aumento de capital social

Integralizacdo de capital social

Fluxo de caixa provenientes das atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

2015 2014
(Nao auditado)

3.979 7
51 -

411 -
(382) (16)
226 -
4.286 9)
(2.467) -
(262) -
(68) -
(68) %)
1.384 2
643 -
168 -
(1.141) -
2.474 (12)
(33.218) (1.900)
(11.192) -
(44.410) (1.900)
41.241 -
284 -
522 -

- 2.019
42.047 2.019
111 107
107 -
218 107
111 107




Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Aguas de Sao Francisco do Sul SPE S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anonima de capital
fechado domiciliada no Brasil com sede localizada na cidade de Sao Francisco do Sul, Santa
Catarina. A Companbhia foi constituida em 06 de outubro de 2014, com a denominagdo de FAR
Participagdes Ltda. Em 25 novembro de 2014 com a alteracdo dos socios a razéo social foi
alterada para Aguas de Sdo Francisco do Sul SPE Ltda. Em 03 de julho de 2015, houve a
transformacao de sociedade limitada para sociedade por agdes e alteracdo da razdo social para a
atual. A Companhia iniciou efetivamente suas operagdes em janeiro de 2015 de acordo com o
Contrato de Concessao firmado com a Prefeitura Municipal de Sao Francisco do Sul, obtido
mediante participagao no processo licitatdrio n® 056/2014 o qual a Companhia foi declarada
vencedora por apresentar a melhor proposta técnica € comercial.

O objeto do referido contrato de concessao consiste na prestacdo dos servigos publicos de
abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgoto sanitario, em carater de exclusividade,
obedecida a legislacdo vigente e outras disposi¢des outorgados pelo municipio de Sao Francisco
do Sul, Estado de Santa Catarina, pelo prazo de 35 anos.

A Companhia tem por objeto a operagdo e gerenciamento de atividades-objeto desta concessdo,
designada para fins de servigos de abastecimento e fornecimento de 4gua potavel e saneamento
basico, com cobranga de tarifas, em areas urbanas mediante permissao ou concessao do servigo
publico, conforme processo licitatorio.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a controladora final da Companhia é a Greq Participagdes
e Administragdo Ltda. A controladora direta é a Aegea Saneamento e Participacdes S.A. que
detém a maioria das agdes que representam o seu capital social.

Base de preparacao

Declaraciao de conformidade
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo em 25 de janeiro de
2016.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto aqueles
itens mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentaciao

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

10



a.

(@)

Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras e incertezas
sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste
material dentro do proximo exercicio financeiro, estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa n® 6 - reconhecimento ¢ mensuragao de provisdes para crédito de liquidacao
duvidosa; e

Nota explicativa n° 8 - defini¢do de vida util do ativo intangivel;

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios e/ou periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) s@o reconhecidos inicialmente na data da negociacdo, que ¢ a data na
qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao no qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer
participagdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos ¢
reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar os
valores e tem a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

11



Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Ativos financeiros ndo derivativos - mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos
documentadas pela Companhia. Os custos da transa¢ao, sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo, e mudancgas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem
instrumentos patrimoniais que de outra forma estariam classificados como disponiveis para
venda.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa, bancos conta movimento e
aplicagdes financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratagcdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor justo, e sdo
utilizadas pela Companhia na gestio das obrigagdes de curto prazo.

As receitas de juros sobre aplicagdes financeiras sdo consideradas na demonstracao do fluxo de
caixa como atividade operacional.

Passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento, baixa e mensuragao

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos inicialmente na data em que s&o
originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo
valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo, que é
a data na qual a Companbhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A
Companhia desreconhece um passivo financeiro quando tem suas obrigac¢des contratuais
retiradas, canceladas ou expiradas.

A Companhia possui os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: debéntures,
fornecedores e empreiteiros, conta corrente partes relacionadas e outras contas a pagar.

12



(iv)

@)

Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer
custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado, através do método dos juros efetivos.

Capital social - acoes ordindrias
Agoes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques de material de consumo sdo mensurados pelo custo médio de aquisig@o e inclui gastos
incorridos na aquisicao de estoques e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes
e condi¢des existentes.

Ativos intangiveis
A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de exploracdo de infraestrutura - veja item “m”.
Intangivel em andamento

O custo inclui as despesas que sdo diretamente atribuiveis a construc¢do de infraestrutura e inclui
os custos de material ¢ mao de obra direta, qualquer outro custo diretamente atribuido para
colocar esse ativo em condi¢do de uso conforme o seu proposito e os juros capitalizados das
debéntures.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro da Companhia ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢
avaliado a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em condi¢des que a Companhia néo
consideraria em condi¢des normais;

Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia;
Mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; e

Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensura¢ao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.
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Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companbhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os ativos
individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda por redugédo ao valor recuperavel.
Aqueles identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha
sido ainda identificada. Ativos que ndo sdo individualmente significativos sdo avaliados
coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda por redugdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias histdricas do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administragdo sobre se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo
tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas
tendéncias historicas.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é calculada como a diferenga entre o valor contabil
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisdao. Quando a Companhia considera que ndo ha expectativas razoaveis de recuperagao, os
valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma redugdo da perda de valor, a
reducdo na perda de valor € revertida por meio do resultado.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa ¢ avaliada a cada data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras em montante considerado suficiente pela administragdo para fazer
face as eventuais perdas na realizagdo dos créditos.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o imposto de renda e
contribui¢do social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha
indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é determinado.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil ou UGC
(Unidade Geradora de Caixa) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita uma avaliagdo de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou unidade geradora de caixa.

Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em exercicios anteriores sdo
avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indica¢des de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido
uma mudancga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel é revertida somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso
a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.
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Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Demais ativos circulantes e nao circulantes
Sdo demonstrados aos valores de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos auferidos até a data do balanco.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em fun¢do de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que
um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagdo.

Provisao de manuten¢ao - contratos de concessao

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condigdo especificada antes de devolvé-la
ao poder concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagao presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisao de manutengao as
intervengdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutengdo somente a proxima intervengdo a ser
realizada. Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utiliza¢ao pelos usudrios.

Nao ha intervengdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragdo da Companhia até o
encerramento da concessdo vigente, portanto, nenhuma provisdo foi registrada em 31 de
dezembro de 2015 com relagdo a este assunto.

Demais passivos circulantes e ndo circulantes
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensurados em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagdo legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcao de servigo prestado pelo empregado, e a obrigagao
possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pos-emprego - planos de saude

A Companbhia oferece a seus colaboradores planos de saude compativeis com o mercado, onde a
Companhia é co-patrocinadora do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa
mensal, podendo ser estendido aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribui¢des
mensais definidas feitas pela Companhia sdo reconhecidos mensalmente no resultado
respeitando o regime de competéncia.
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Os custos, as contribui¢des e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados
anualmente, com base em avaliaco realizada por atuarios independentes.

Receita operacional
O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia.

Contratos de concessdo de servicos

A receita relacionada aos servigos de construcdo ou melhoria sob o contrato de concessdo de
servicos ¢ reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a
politica contabil para o reconhecimento de receita sobre contrato de concessdo de servigos de
administragdo que esta baseada no IFRIC 12 e na Interpretagdo Técnica n° 01 (R1) do Comité
de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concessao e no Pronunciamento Técnico n® 17
(R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Construgao.

Receita de operagdo ou servico € reconhecida no periodo no qual os servicos sdo prestados pela
Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao de
servicos, a remuneracdo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos
servigos entregues.

Servigos de abastecimento de dgua
A receita relacionada ao servigo de abastecimento de 4gua € reconhecida por ocasido da
medic¢ao do consumo de agua.

Outros servigos indiretos de dgua

A receita de outros servicos indiretos de agua refere-se a prestagdo de servico de instalagdes de
hidrometros e ligagao e religagcdo de agua € reconhecida no exercicio no qual os servigos sdo
prestados.

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em fungéo de sua realizagdo. Uma
receita nao ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplica¢des financeiras.
A receita de juros € reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem essencialmente despesas com juros e encargos sobre
empréstimos. Custos de divida que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgao ou
produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros
efetivos.

Imposto de renda e contribuicio social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio sdo calculados utilizando o regime de
lucro presumido que, com base no faturamento bruto, aplica-se a aliquota de 32% ¢ soma-se a
receita financeira para chegar a base tributavel, aplicando o percentual de 15% acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido.
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Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracio de infraestrutura -
ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessao,
ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessdo nao
transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessdo de posse desses bens para a prestagdo de servigos publicos, sendo eles
revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do
poder concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacao, o concessionario
atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico ¢ opera € mantém essa
infraestrutura (servigos de operagdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autoriza¢do) de cobrar os usudrios
dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente
pelos servicos de construgao.

No caso da Companhia nio esta previsto no contrato de concessdo qualquer remuneragio ao
final do prazo de exploragdo da infraestrutura, razao pela qual nenhum ativo financeiro foi
reconhecido nas demonstracdes financeiras.

O direito de exploragdo de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagao da infraestrutura.
Este direito é composto pelo custo da constru¢do somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem ¢ proxima a
Zero.

A amortizagdo do direito de exploragdo de infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de forma linear pelo prazo da concessdo.

Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de Concessao sdo capitalizados durante a fase
de construcdo de acordo com o CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis.

Novas normas e interpretacées ainda nao adotadas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A Companhia ndo adotou essas alteracdes na
preparagdo destas demonstragdes financeiras. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de
forma antecipada.
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IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da
reducgdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizacdo de
hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apds
1° de janeiro de 2018. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter nas
demonstragdes financeiras e nas suas divulgagoes.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)
A TFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestacéo
que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai

substituir a maior parte da orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente nas IFRS quando for adotada. A nova norma ¢ aplicavel a partir de ou apds 1° de
janeiro de 2018. A norma podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem
de efeitos cumulativos. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 15 vai ter nas
demonstragdes financeiras e nas suas divulgagoes.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstra¢des financeiras da Companbhia.

Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Métodos Aceitaveis de Depreciagao e
Amortizacdo) (alteragcdes do CPC 27 / IAS 16 e CPC 04 / IAS 38)

Melhorias anuais das IFRSs de 2012-2014 - varias normas

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS ndo ¢ permitida para entidades que divulgam as suas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e determinacao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos t€ém sido
apurados para propodsitos de mensuracéo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informagdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apurag@o dos valores justos sdo divulgadas nas notas
especificas aquele ativo ou passivo.

Caixa e equivalentes de caixa
As disponibilidades sdo os itens de balango patrimonial que s8o apresentados na demonstracao
dos fluxos de caixa como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

2015 2014

(Nao

auditado)

Bancos conta movimento 218 107
218 107
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Aplicacées financeiras

Modalidade Taxa de juros média a.a. % Vencimento 2015 2014
(Nio

auditado)

CDB - Pos fixado 98,1% a 107% de CDI Novembro/2017 35.516 1.916
35.516 1.916

As aplicacdes pos-fixadas, embora tenham vencimentos de longo prazo, podem ser resgatadas a
qualquer tempo sem prejuizo da remuneragao ja apropriada, motivo pelo qual estdo
apresentadas no ativo circulante.

A exposicao do grupo a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n® 18 - Instrumentos Financeiros.

Contas a receber de clientes

2015
Servicos de faturamento de agua 2.467
(-) Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (226)
2.241
Circulante 2.238
Nao circulante 3

A seguir estdo demonstrados os saldos de contas a receber de clientes por idade de vencimento:

Saldos vencidos

Saldos a Até Mais de Total
Classe de consumidor vencer 180 dias 180 dias Total 2015
Residencial 830 779 137 916 1.746
Comercial 102 85 11 96 198
Industrial 339 6 4 10 349
Setor publico 28 39 5 44 72
Subtotal consumidores 1.299 909 157 1.066 2.365
Renegociagdes 102 102
Saldo total 2.467

A provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa foi constituida com base na analise dos valores
vencidos e em montantes considerados suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais
perdas nas realizagdes das contas a receber de clientes. Segue abaixo detalhamento da provisao
para crédito de liquidagdo duvidosa por classe de consumidor:
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2015
Residencial (197)
Comercial (14)
Industrial 4
Setor publico 5)
Parcelamentos (6)

(226)

A Administragdo tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de
inadimpléncia e vem implementando diversas agdes com o intuito de reduzi-la. Entre essas
medidas conta com a revisao dos hidrometros, o parcelamento de débitos, a manutencao de um
programa de cortes permanente € o combate sistematico as fraudes e ligagdes clandestinas.

Em 31 de dezembro de 2015, a Administra¢do, com base em sua avaliagdo do risco de crédito e
histérico de recebimento dos clientes, entende que se faz necessaria a constitui¢do de provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa sobre o saldo de contas a receber corrente em atraso acima
de 180 dias que indicam que os clientes ndo devem pagar seus saldos pendentes.

Em 31 de dezembro de 2015 a Administragdo também constitui provisdo complementar para
contas a receber corrente e parcelamentos a vencer e vencidos ha menos de 180 dias proveniente
de clientes que possuem fatura (s) inserida (s) na provisdo para perda de crédito de liquidagdo
duvidosa no valor de R$ 69.

Transacées com partes relacionadas

Remuneracao de pessoal-chave da administracio

Em 31 de dezembro de 2015, a remuneragdo do pessoal-chave da administracdo, que contempla
a Dire¢do e o Conselho de Administracao, totalizou R$ 763 registrados no grupo de despesas
administrativas e inclui salarios, honorarios, remunera¢des variaveis ¢ beneficios diretos e
indiretos.

Controladora

A controladora final da Companhia é a Greq Participacdes e Administragdo Ltda. e a
controladora direta ¢ a Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A. que detém a maioria das acdes
que representam o seu capital social.

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, bem como as
transagdes que influenciaram os resultados do exercicio findo naquela data, relativas a
operagoes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transagoes de prestagdo de
servigo com Companhias ligadas do mesmo grupo econémico.
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As principais operacdes efetuadas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

2015
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores (nota explicativa n® 9)
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (a) 263
Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A. (b) 181
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. (a) 19
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (a) 21
484
Passivo nao circulante
Contas correntes a pagar
Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A. (c) 284
284
768
2015
Aquisi¢ao de ativo intangivel no exercicio (a)
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. 914
LVE - Locadora de Veiculos ¢ Equipamentos Ltda. 11
925
Resultado do exercicio
Custos dos servigos prestados (a)
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. 159
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. 101
260
Despesas de vendas, administrativas e gerais (a) e (b)
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 886
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. 42
928
1.188

(a) Refere-se a contratacdo de servigos associada a obras de ampliag@o de rede de distribuigdo de agua e rede de
tratamento de esgoto prestado pela Aegea Engenharia e Comércio Ltda., servigos de implementagdo e manutengao
software prestado pela GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda., servi¢os de locagdo de veiculos prestado pela
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda.

(b) A natureza dos valores resume ao repasse de gastos com prestag@o de servigos de contabilidade; fiscal/auditoria
fiscal; financeiro; recursos humanos; juridico; auditoria interna; planejamento controle e gestdo; e tecnologia da
informagao.

(c) Os valores referentes a essas transagdes estdo mantidos no passivo nao circulante e referem-se a movimentagoes

financeiras para suprimento de caixa, sem remuneragéo especifica e sem prazo de vencimento.

A Companhia possui registrado em 31 de dezembro de 2015 o montante de R$ 530 no passivo circulante referente a
dividendos a pagar a seus acionistas, conforme nota explicativa 12.
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Intangivel
Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concessdo para exploragdo da
infraestrutura e apresenta as seguintes composicoes:

Composicao dos saldos

Taxa 2015
Ativo Vida Prazo média ©)
atil remanescente anual Custo Amortizacao Liquido
Direito de exploracio da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 35 34 2,9% 522 () 518
Instala¢gdes técnicas de saneamento 25 25 4,0% 489 (@) 487
Edificagdes de estagdes de tratamento 35 34 2,9% 3.614 ¢)) 3.606
Maquinas e equipamentos de 05a 10 de4al0 12,3% 275 a7 258
Outros componentes de 03 a 16 de 02 a 16 11,4% 262 (19) 243
5.162 50) 5.112
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 3.914 - 3.914
Adiantamento a fornecedores 2.102 - 2.102
6.016 - 6.016
S oftware
Licencga de uso de software de 03 a 05 de 02 a 05 20,8% 14 1) 13
14 a) 13
11.192 1) 11.141
Movimentacao do custo
2015
Ativo Adicdes Baixas Transferéncias Custo
Direito de exploracio da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 522 - - 522
Instalagdes técnicas de saneamento - - 489 489
Edificagdes de estagdes de tratamento - - 3.614 3.614
Maquinas e equipamentos 275 - - 275
Outros componentes 262 - - 262
1.059 - 4.103 5.162
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 8.017 - (4.103) 3.914
Adiantamento a fornecedores 2.102 - - 2.102
10.119 - (4.103) 6.016
Software
Licenga de uso de software 14 - - 14
14 - - 14
11.192 - - 11.192
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2015
Ativo Adgaes e
Direito de exploracio da infraestrutura
Outorga / contrato de Concessio “ )]
Instalagdes técnicas de saneamento 2 (@)
Edificagdes de estagdes de tratamento (€] 8
Maquinas e equipamentos 17) a7n
Outros componentes (19) (19)
(50) (50)
Software
Licenga de uso de software (€] (D
@ @
51) G

O ativo intangivel, registrado nas rubricas direito de exploragdo da infraestrutura e em

andamento, refere-se exclusivamente aos gastos com constru¢des e melhorias na infraestrutura.
A amortizag@o ocorre de forma linear, considerando o menor prazo entre a vida 1itil do bem e o

prazo de concessao.

Os ativos intangiveis com vida util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja

indicativo de perda de valor.

Fornecedores e empreiteiros

Fornecedores de materiais e servigos

Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 7)

Debéntures

Modalidade

Debéntures TR (ponte)

Circulante
Nao circulante

Encargos

TR + 11,75% a.a.

2015 2014
(Nao
auditado)
902 2
484 -
1.386 2
Valor
Vencimento original 2015
Out/2018 41.500 41.652
41.652
880
40.772
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Cronograma de amortizacio da divida
A seguir, estdo as maturidades contratuais das debéntures ndo circulantes:

2015

2018 40.772

Em 27 de outubro de 2015, mediante a 1* emissdo, a Companhia emitiu 4.150 debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em série inica, da espécie
quirografaria, com valor nominal total de R$ 41.500. Estas debéntures t€ém vencimento em 05
de fevereiro de 2018, com amortizac¢do de principal feita em uma tnica parcela no vencimento.

A interveniente garantidora Aegea Saneamento e Participagdes S.A. prestou garantia
fidejussoria.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia incorreu em custos de captacdo no montante de

RS 728, os quais foram reconhecidos conforme definigdes do Pronunciamento Técnico CPC 08
(R1) - Custos de Transagao e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

A Companhia mantém em suas debéntures, garantias, restri¢des e covenants usuais de mercado.

Todas as clausulas restritivas referentes as debéntures estdo sendo integralmente cumpridas pela
Companhia em 31 de dezembro de 2015.

Obrigacdes trabalhistas e sociais

2015
Salarios e ordenados 31
Participagdo nos lucros 369
Provisédo de férias 121
Encargos sociais 122
Total 643

Patrimonio liquido

Capital social

Em 06 de outubro de 2014 a Companhia foi constituida com capital inicial de R$ 1 integralizada
pela sécia Aegea Saneamento e Participacdes S.A. representada por 1.000 cotas com valor
unitario de R$ 1,00 cada.

Em 01 de dezembro de 2014 a s6cia Aegea Saneamento e Participagdes S.A. ¢ a socia
ingressante Equipav Engenharia Ltda. aumentaram o capital da Companhia em R§ 1.413 ¢

RS 605 respectivamente, totalizando o valor de R$ 2.019 dividido em 2.019.330 cotas com valor
unitario de R$ 1,00 cada.

Em 03 de julho de 2015 com a transformagdo da Companhia de limitada por sociedade por

acoes de capital fechado as cotas foram convertidas em 2.019.330 agdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal.
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Em 25 de setembro de 2015, a acionista Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A. e a acionista
Equipav Engenharia Ltda., concedem crédito de adiantamento para futuro aumento de capital
(“AFAC”), no montante de R$ 365 e R$ 157, respectivamente, a ser integralizado em até 180
dias.

Em 30 de dezembro de 2015, a acionista Aegea Saneamento e Participagdes S.A. e a acionista
Equipav Engenharia Ltda., aumentaram o capital social da Companhia através da capitalizacao
dos créditos decorrentes de adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”), nos valores
de R$ 365 e R$ 157, respectivamente, totalizando R$ 2.541 de capital social representado por
2.541.330 agOes ordinarias nominativas sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os acionistas e os respectivos percentuais de participagdo
estdo assim apresentados:

2015 2014
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 70,00% 70,00%
Equipav Engenharia Ltda. 30,00% 30,00%
Total 100,00% 100,00%

Reserva Legal

E constituido a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n® 6.404/76), até o limite de 20% do capital
social.

Reserva de retencio de lucros

A Administracao da Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por A¢des (Lei
n°® 6.404/76), propds retencdo, conforme orgamento de capital, da parcela do lucro excedente a
constitui¢do da reserva legal e distribui¢ao de dividendos, que estara a disposicao para
destinagdo e aprovagdo na proxima AGO/E - Assembleia Geral Ordinaria/Extraordinaria.

Dividendos a pagar

Os acionistas terdo direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo minimo
obrigatorio equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds a
constituicdo da reserva legal.

Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatdrios relativos ao exercicio de 2015
foram atendidos conforme demonstrado no quadro abaixo:

Lucro liquido do exercicio 2.233
(-) Constituigdo da reserva legal (112)
Lucro liquido ajustado 2.121
Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido ajustado 530
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Receita operacional liquida

Receita de prestaciio de servicos
Servigos de abastecimento de dgua
Outros servigos indiretos de agua
Receitas de construcdo

Deducgdes da receita bruta
Impostos sobre servigos e cancelamentos

Total da receita operacional liquida

Custos dos servi¢os prestados

Pessoal

Conservagao e manutengao
Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizagdo

Custo de construgdo

Energia elétrica

Produtos quimicos

Locacao

Outros

Despesas administrativas e gerais

Pessoal

Conservacdo ¢ manutengao
Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Energia elétrica

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Seguros

Viagens e estadias

Impostos, taxas e contribuicdes
Locacao

Publicidade e Propaganda

Outras
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2015

14.654

457

8.017

23.128

(1.113)

22.015

2015

(2.058)

(311)

(828)

(349)

(51)

(8.017)

(1.404)

(333)

(366)

(428)

(14.145)

2015 2014
(Nao

auditado)

(1.082) -
(142) -
(1.362) 2
(77) “4)
€)] -
(226) -
(225) -
(82) -
(37 -
(69) -
(432) -
(76) (€)]
(3.819) 9)




15

16

Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Despesas financeiras liquidas

2015 2014

(Nio

auditado)

Rendimentos de aplica¢des financeiras 382 16
Juros e multa por atraso no pagamento da fatura 174 -
Receitas financeiras 556 16
Juros sobre debéntures (411) -
Juros sobre atraso em pagamentos (20) -
Despesas e comissoes bancarias (218) -
Ajuste a valor presente @)) -
Despesas financeiras (650) -
Despesas financeiras liquidas 94) 16

Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuicio social correntes

As bases de calculo do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social foram apuradas mediante a
aplicac@o do percentual de 32% sobre a receita bruta, acrescida da receita financeira, segundo as
regras de apuracdo pelo regime de Lucro Presumido adotado pela Companbhia.

O imposto de renda foi apurado a aliquota de 15%, mais adicional de 10%, e a contribuigo
social a 9%, conforme demonstrado no quadro a seguir:

2015 2014

(Nio

auditado)

Receita operacional bruta 14.528 -

Aliquota de presungdo 32% 32%

Base de calculo pela aliquota presumida 4.649 -

Demais receitas 556 16

Base de calculo ajustada - lucro presumido 5.205 16

Aliquota fiscal combinada 34% 24%

Imposto apurado 1.770 4
Ajuste do adicional de 10% (24)

Total imposto de renda e contribuig¢o social apurado 1.746 4
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Instrumentos financeiros

Visao geral
A Companhia estd exposta aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; ¢
Risco operacional.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢ao da Companhia sobre cada um dos riscos
supramencionados e processos de mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do
capital da Companbhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companhia, e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragdo sobre as
suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites ¢ controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos ¢ aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sdo
revistas regularmente para refletir mudancgas nas condigdes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os
funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigoes e obrigagoes.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes do cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigagdes contratuais. O risco ¢ basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de
aplicagdes financeiras.

A Administrag@o visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui¢des financeiras,
procura diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito com
segue:

2015 2014

(Nio

auditado)

Caixa e equivalentes de caixa 218 107

Aplicagdes financeiras 35.516 1.916
Contas a receber de clientes 2.241

Outros créditos 73 5

Total 38.048 2.028
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Garantias
Nao ha garantias financeiras fornecidas pela Companhia, além daquelas citadas na nota
explicativa n° 10.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagodes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administrag¢ao de liquidez ¢ de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagdo da Companbhia.

Adicionalmente, s3o analisados periodicamente mecanismos ¢ ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posi¢cdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Fluxo financeiro - 2015

Superiores
Até 1 ano ha 1 ano
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 218 218 -
Aplicagdes financeiras 35.516 35.516
Contas receber de clientes 2.241 2.238 3
Outros créditos 73 73 -
Total 38.048 38.045 3
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 1.386 1.386 -
Debéntures 59.517 5417 54.100
Total 60.903 6.803 54.100
Fluxo financeiro - 2014 -
(Nao auditado)
Até 1 ano
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 107 107
Aplicagdes financeiras 1.916 1.916
Outros créditos 5 5
Total 2.028 2.028
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 2 2
Total 2 2

Nao ¢ esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companbhia,
possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

29



Aguas de Sio Francisco do Sul SPE S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Risco de taxa de juros
A Companbhia esta exposta a riscos e oscilagdes de taxas de juros em suas aplicacdes e em
debéntures.

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros era:

Valor
Contabil
2015
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 35.516
35.516
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Debéntures 41.652
41.652
Valor
Contabil
2014
(Nao
auditado)
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 1.916
1.916

A Companbhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas
de juros, a Administragdo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na data de
encerramento do balango patrimonial. Os cenarios Il e III foram estimados com uma
valorizagao adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma
desvalorizagdo adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipotese dos respectivos
cenarios apresentados:

Cenirios

Taxa de juros
efetiva em I - Provavel 1125%  II50% IV-25% V-50%
Exposi¢iio patrimonial Exposi¢io  Risco 2015

1 - Ativos financeiros

Variagio do
Aplicagdes financeiras 35.516 CDI 13,24% 4.702 5.878 7.053 3.527 2.351
2 - Passivos financeiros

Variagdo da
Debéntures (41.652) TR 1,25% (521) (651) (782) (391) (261)
142 Efeito 4.181 5.227 6.271 3.136 2.090
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Cenarios

Taxa de juros
efetiva em I - Provavel 1125% MI150% IV-25%  V-50%
Exposi¢iio patrimonial Exposi¢io Risco 2014

1 - Ativos financeiros

Variagao do
Aplicagdes financeiras 1.916 CDI 10,81% 207 259 311 155 104
Efeito 207 259 311 155 104

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais €
regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.

O objetivo da Companhia é o de administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a sua reputacao e buscar eficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para tratar
riscos operacionais ¢ atribuida a alta administragao.

A existéncia de sistemas de informacdes integrados e integros apoia a administragdo na
mitigagdo dos riscos da operagdo por meio da implementagdo de processos padronizados e
automatizados.

Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia ¢ feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para os quotistas € o risco para quotistas e credores.

Classificacio dos instrumentos financeiros
A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Valor justo Passivos
por meio do  Empréstimos pelo custo Total em
NE resultado e recebiveis amortizado 2015

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 218 - 218
Aplicagdes financeiras 5 35.516 - - 35.516
Contas a receber de clientes 6 - 2.241 - 2.241
Outros créditos - 73 - 73
Total 35.516 2.532 - 38.048
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 9 - - 1.386 1.386
Debéntures 10 - - 41.652 41.652
Total - - 43.038 43.038
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Valor justo Passivos
por meio do  Empréstimos pelo custo Total em
NE resultado e recebiveis amortizado 2014

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 107 - 107
Aplicagdes financeiras 5 1.916 - - 1.916
Outros créditos - 5 - 5
Total 1.916 112 - 2.028
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 9 - - 2 2
Total - - 2 2
Valor justo

Instrumentos financeiros “ndo derivativos”

Para todas as operacdes a Administragdo considera que o valor justo equipara-se ao valor
contabil, uma vez que para estas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidacao naquela
data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores
contabeis registrados no balanco patrimonial referentes aos saldos de aplicagoes financeiras,
contas a receber, outros recebiveis, assim como contas a pagar e outras dividas nao divergem
dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2015.

O comparativo entre o valor contabil e valor justo de empréstimos ¢ demonstrado abaixo:

2015
Valor Valor
Passivos contabil justo
Debéntures 41.652 56.151

O valor justo de debéntures foi calculado projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: BM&FBovespa e
Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco
(pré DI).

Hierarquia de valor justo
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Apuracao do valor justo
As aplicagdes financeiras e valor justo das debéntures sdo classificadas na categoria nivel 2.

Para os niveis 1 e 3, a Companhia ndo possuia nenhuma operagédo a ser classificada.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

O Contrato de Concessao firmado em dezembro de 2014 prevé as principais metas especificas:
(i) cobertura da rede de distribui¢do de 88% de dgua potavel até 2015, 93% até 2016, 95% até
2027 e atingir o indice de 100% até o final da concessao, (ii) cobertura dos servigos de coleta e
tratamento de esgotos de 7% até final de 2015, 82% até 2027, 85% até 2031, devendo manter
esse indice até o final da concessao.

Todos os compromissos e investimentos contratuais assumidos pela Companhia foram
cumpridos até 31 de dezembro de 2015 mas ndo foram objeto de andlise dos auditores
independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas
em contrato.

Ricardo Miranda Barcia Filho
Diretor Presidente

Radamés Andrade Casseb
Diretor Executivo

Percival Gratti Junior
Contador
CRC 1SP239268/0-9
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